
         區塊鏈技術的發展快速衍伸出架設於區塊鏈技術之下的加密貨幣，高流通性以及便利性使得越來越多企業
會投資且持有加密貨幣，並作為交易媒介、長期投資等。而加密貨幣雖具有貨幣的特性，但是會計準則卻未依
照這個特性來制定規則，國際財務報表準則（International Financial Reporting Standards，IFRS）以及美國
公認會計原則Generally Accepted Accounting Principles (GAAP 或 U.S. GAAP)將加密貨幣認列為存貨或是無
形資產，本研究依此探討對公司財務比率、現金流、股東權益等所帶來的影響。並且進一步運用假設分析
(What-if analysis)，使用不同情境，如公司獲利、虧損或持平情況，再搭配比特幣的漲跌去進行分析，探討不
同情境之下公司的稅務問題，再利用敏感性分析（Sensitivity analysis）以節稅為目的去探討公司如何去操作
現金以及比特幣的適用時機，為此提供管理者以及投資者可以有更好的決策以及判斷。
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本研究探討企業持有加密貨幣時的財務報導與稅務影響，特別比較 IFRS 與 GAAP 下將加密貨幣認列為「存貨」或
「無形資產」的差異。存貨認列需隨市價即時調整，導致淨利率與稅負波動性高；無形資產僅在減值時調整，影響
較小，但出售時稅務負擔增加。跨國比較顯示，美國視加密貨幣為財產並課徵資本利得稅，加拿大則依用途區分，
提供更大稅務彈性。研究進一步透過假設性與敏感性分析，模擬不同市場情境下的財務結果，並提出管理意涵，包
括認列策略選擇、國際稅務規劃、風險管理及引入決策支持工具。結果顯示，合理配置加密貨幣與現金可達節稅與
穩定財務的效果。

會計認列方式差異：國際財務報表準則將加密貨幣

認列為「無形資產」或「存貨」，不同認列方式會

導致財務表現、稅務負擔及投資人認知的差異。

財務指標受影響：當加密貨幣跌價或波動時，會影

響淨利率、ROA、ROE、存貨週轉率及現金流量

節稅效果與風險：在「認跌不認漲」的會計原則

下，公司是否能藉由加密貨幣操作達到節稅效果？

其風險與限制為何？

假設性分析：模擬加密貨幣作為存貨時，分別在 獲

利、虧損、持平 情境下的會計處理與稅務影響。

敏感性分析：設定不同 現金與加密貨幣支付比例

（如 50% 現金 + 50% 比特幣），檢視其對稅負及財

務報表的影響。

實例分析：採用 Tesla 與 MicroStrategy 的財

報案例，驗證不同公司對加密貨幣認列方式的

影響。
數據模擬與計算：建立隨機日記帳模擬，依照 FIFO

原則及不同幣價波動情境，計算毛利、所得稅、淨

利，並比較各情境下的差異。

假設性分析-公司獲利持平 假設性分析-公司虧損 

假設性分析-公司獲利
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